SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E DE 2005

(Em milhares de reais)

ATIVO

CIRCULANTE

Disponibilidades

Contas a receber de clientes

Estoques

Impostos a recuperar

Imposto de renda e contribuigio social diferidos
Dividendos a receber

Créditos diversos

Despesas antecipadas

Total do ativo circulante

NAO CIRCULANTE

Realizavel a longo prazo:
Empréstimos a controlada
Imposto de renda e contribuigio social diferidos
Depositos judiciais
Contas a receber por venda de ativo imobilizado
Outros

Investimentos:
Em controlada
Outros
Imobilizado
Intangivel
Diferido
Total do ativo néo circulante

TOTAL DO ATIVO

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contébeis.

Nota
explicativa

Editora Consolidado

2006 2005 2006 2005
97.094 8.641 109.004 20.194
71.054 59.213 123.379 90.044
63.427 62.439 115.515 102.817
5.311 7.440 5.715 7.553
636 - 4.280 4.853
1.572 - - -
1.496 387 1.910 515
4.047 420 4.137 503
244.637 138.540 363.940 226.479
5.008 - - -
753 651 5.761 6.683
1.237 290 2.042 815
5.725 - 5.725 -
60 - 60 -
12.783 941 13.588 7.498
58.402 52.644 - -
438 408 585 543
13.516 18.626 31.202 36.469
3.312 4.802 4.994 6.883
906 1.363 1.611 2.289
89.357 78.784 51.980 53.682
333.994 217.324 415.920 280.161

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

CIRCULANTE

Fornecedores

Financiamentos

Provisdes e contribui¢des sociais
Impostos e contribuigdes a recolher

Provisdo para imposto de renda e contribui¢do social

Imposto de renda e contribuigdo social diferidos
Direitos autorais a pagar

Empréstimos de controlada

Participagdo dos administradores

Dividendos e juros sobre o capital proprio
Outras obrigagdes

Total do passivo circulante

NAO CIRCULANTE
Exigivel a longo prazo:
Financiamentos
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos
Provisdes para contingéncias
Impostos e contribuigdes a recolher
Total do passivo ndo circulante

PARTICIPACAO DE MINORITARIOS

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social

Agdes em tesouraria
Reservas de capital
Reservas de lucros

Lucros acumulados

Total do patriménio liquido

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

Nota

explicativa

11
14
15
16

17
17

Editora Consolidado

2006 2005 2006 2005
41.452 20.860 97.933 70.022
737 3.261 2.097 5.585
4.592 4.172 7.442 6.711
598 59 4.226 3.557
5.141 6.804 5.286 9.939
- 18 - 18
4.617 5.443 4.617 5.443
- 11.446 - -
3.600 3.383 4.336 4.057
13.988 11.048 13.988 11.048
2.358 5.260 8.221 9.121
77.083 71.754 148.146 125.501
18.578 7.510 22.759 8.591
4.755 3.815 4.755 3.815
112 1.290 1.729 2.840
2.030 - 7.044 6.413
25.475 12.615 36.287 21.659
- - 51 46
147.774 46.405 147.774 46.405
(2.870) (2.870) (2.870) (2.870)
- 13.947 - 13.947
85.295 74.236 85.295 74.236
1.237 1.237 1.237 1.237
231.436 132.955 231.436 132.955
333.994 217.324 415.920 280.161




SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES

DEMONSTRACOES DO RESULTADO
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E DE 2005
(Em milhares de reais, exceto o lucro liquido do exercicio por agéo)

Nota Editora Consolidado
explicativa 006 005 2006 2005
RECEITA BRUTA DE VENDAS 247.770 233.516 587.290 505.623
DEDUCOES DA RECEITA BRUTA
Impostos incidentes sobre vendas (ICMS, PIS, Cofins e ISS) (263) (186) (36.349) (28.377)
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 247.507 233.330 550.941 477.246
CUSTO DOS PRODUTOS, DAS MERCADORIAS E DOS
SERVICOS VENDIDOS (79.819) (71.736)  (267.963)  (216.839)
LUCRO BRUTO 167.688 161.594 282.978 260.407
(DESPESAS) RECEITAS OPERACIONAIS
Vendas (69.976) (62.286)  (148.445)  (130.705)
Gerais e administrativas (39.430) (35.626) (54.174) (48.210)
Honorarios dos administradores (3.600) (3.383) (5.463) (4.736)
Depreciagdes e amortizagdes (5.084) (5.991) (10.034) (10.856)
Equivaléncia patrimonial 8 7.330 6.066 - -
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 137 51 (1.090) (423)
(110.623)  (101.169)  (219.206)  (194.930)
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO 57.065 60.425 63.772 65.477
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas financeiras 19 12.065 2.034 12.192 3.579
Despesas financeiras 19 (9.787) (5.502) (12.205) (7.926)
2.278 (3.468) (13) (4.347)
LUCRO OPERACIONAL 59.343 56.957 63.759 61.130
RECEITAS (DESPESAS) NAO OPERACIONAIS, LIQUIDAS 5.530 25 5.501 (170)
LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA
CONTRIBUICAO SOCIAL 64.873 56.982 69.260 60.960
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
Correntes 14 (14.619) (14.294) (16.031) (19.221)
Diferidos 14 (185) 720 (2.418) 2.348
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO ANTES DA PARTICIPACAO
ESTATUTARIA DOS ADMINISTRADORES 50.069 43.408 50.811 44.087
PARTICIPACAO ESTATUTARIA DOS ADMINISTRADORES NO LUCRO
LIQUIDO DO EXERCICIO (3.600) (3.383) (4.336) (4.057)
LUCRO ANTES DA PARTICIPACAO MINORITARIA 46.469 40.025 46.475 40.030
PARTICIPACAO MINORITARIA - - 6) 5)
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 46.469 40.025 46.469 40.025
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO POR ACAO - R$ 1,65 1,74
NUMERO DE ACOES EM CIRCULACAO (EM MILHARES) 28.230 22.937

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.




SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO (CONTROLADORA)
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E DE 2005

(Em milhares de reais, exceto informagdo por agao)

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004

Deliberagdo da AGO/AGE de 26 de abril de 2005-
Aumento de capital com reservas
Lucro liquido do exercicio
Dividendos prescritos - reversdo de juros
sobre o capital proprio ndo reclamados
Proposta de destinagdo do lucro liquido:
Reserva legal
Transferéncia para reservas de lucros
Juros sobre o capital proprio
Dividendos

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005

Deliberagido da AGE de 6 de janeiro de 2006~
Bonificagdo por capitalizagdo de reservas de
0,10 de agdes preferenciais para cada agdo
preferencial ou ordinaria
Deliberagdo da RCA de 11 de abril de 2006-
Distribui¢do primaria com emissdo de 3.000.000
de agdes preferenciais ao preco de
R$22,00 por agdo
Lucro liquido do exercicio
Proposta de destinagdo do lucro liquido:
Reserva legal
Transferéncia para reservas de lucros
Juros sobre o capital proprio (R$0,49549281
por agéo)

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006

Nota
explicativa

17
17

Reservas de capital

Reserva de
Capital ~ Agdes em agio de Outras Reservas Lucros
social tesouraria subscritores reservas  de lucros acumulados Total
41.977 (2.870) 8.653 5.294 49.596 1.237 103.887
4.428 - - - (4.428) - -
- - - - - 40.025 40.025
- - - - - 91 91
- - - - 2.001 (2.001) -
- - - - 27.067 (27.067) -
- - - - - (10.129) (10.129)
- - - - - 919) 919)
46.405 (2.870) 8.653 5.294 74.236 1.237 132.955
35.369 - (8.653) (5.294) (21.422) - -
66.000 - - - - - 66.000
- - - - - 46.469 46.469
- - - - 2.323 (2.323) -
- - - - 30.158 (30.158) -
- - - - - (13.988) (13.988)
147.774 (2.870) - - 85.295 1.237 231.436

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.




SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES

DEMONSTRACOES DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E DE 2005

(Em milhares de reais)

ORIGENS DE RECURSOS
Recursos originados das operagdes:
Lucro liquido do exercicio
Itens que nao afetam o capital circulante:
Depreciagdes e amortiza¢des (inclui valor apropriado ao custo)
Custo residual do ativo imobilizado baixado
Baixa do ativo diferido
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos
Equivaléncia patrimonial, liquida dos dividendos a receber
Encargos financeiros e variagdo cambial e monetaria sobre o
realizavel e o exigivel a longo prazo
Provisdo para perdas sobre investimentos
Participagdo minoritaria em controlada

Recursos originados de terceiros:
Aumento de capital por subscrigdo publica
Financiamentos obtidos
Dividendos prescritos - juros sobre o capital proprio ndo reclamados
Aumento do exigivel a longo prazo
Redugao do realizavel a longo prazo
Total das origens

APLICACOES DE RECURSOS

Aquisi¢ao de bens do imobilizado

Empréstimos a controlada

Transferéncia do exigivel a longo prazo para o passivo circulante
Dividendos e juros sobre o capital proprio

Aumento do realizavel a longo prazo

Redugdo do exigivel a longo prazo

Total das aplicagdes

AUMENTO DO CAPITAL CIRCULANTE LiQUIDO
VARIAC()ES DO CAPITAL CIRCULANTE
Ativo circulante

Passivo circulante

AUMENTO DO CAPITAL CIRCULANTE LiQUIDO

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

Nota
explicativa

14

17
11

13

17

Editora Consolidado

2006 2005 2006 2005
46.469 40.025 46.469 40.025
5.592 7.013 10.764 12.175
2.924 165 3.655 603
43 - 43 -
838 (1.112) 1.862 914
(5.758) (6.066) - -
(457) (206) 792 612
120 - 168 -
- - 5 5
49.771 39.819 63.758 54.334
66.000 - 66.000 -
11.388 7.500 15.815 7.500
- 91 - 91
1.038 332 1.038 439
- 2.164 - 2.164
128.197 49.906 146.611 64.528
1.502 3.056 6.628 8.370
4.341 - - -
1.038 3.221 4.262 7.780
13.988 11.048 13.988 11.048
6.560 1.356 6.701 1.954
- - 216 -
27.429 18.681 31.795 29.152
100.768 31.225 114.816 35.376
106.097 (12.855) 137.461 16.711
5.329 (44.080) 22.645 (18.665)
100.768 31.225 114.816 35.376




SARAIVA S.A. LIVREIROS EDITORES

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E DE 2005
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Saraiva S.A. Livreiros Editores (“Editora”) tem como atividade principal a edicdo de
livros para o ensino fundamental e médio, paradidaticos, juridicos e de economia e
administracao.

As operagdes da Editora sdo bastante sazonais, concentrando 80% das vendas no primeiro e
ultimo trimestres do ano. Essa concentra¢ao do faturamento ¢ determinada por dois fatores:
(a) periodo de “volta as aulas” no primeiro trimestre; ¢ (b) venda de livros didaticos para o
governo no quarto e primeiro trimestres.

A Livraria e Papelaria Saraiva S.A. (“Livraria”), empresa controlada da Editora, atua
preponderantemente no varejo de livros, DVDs, musica, artigos de papelaria, informética e
produtos eletroeletronicos. A distribuigdo ¢ realizada por meio da plataforma de vendas pela
Internet ¢ de uma rede composta por 30 lojas, sendo 15 do tipo “Mega Stores” e 15
convencionais.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstra¢des contabeis, individuais e consolidadas, da Editora foram elaboradas e
estdo apresentadas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as
normas da Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM. Essas demonstra¢des contabeis
incorporam as alteragdes trazidas pelas Normas e Procedimentos de Contabilidade - NPC
n°® 27, “Apresentagao e Divulgacdes”, e NPC n° 22, “Provisdes, Passivos, Contingéncias
Passivas e Contingéncias Ativas”, emitidas em 3 de outubro de 2005 pelo Ibracon - Instituto
dos Auditores Independentes do Brasil e, respectivamente, aprovadas pelas Deliberagdes
CVM n°488 e n°489, daquela mesma data. As demonstragdes contdbeis referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2005 foram adequadas aos normativos contdbeis
mencionados, para permitir a comparabilidade com o exercicio corrente. As principais
alteragoes resultantes da aplicacdo dessas Deliberagdes foram as seguintes:

e Apresentagdo do grupo “Nao circulante” no ativo € no passivo.
e Apresentagdo da conta “Intangivel”, classificada no grupo “Nao circulante”.

e Reclassificagdo dos depdsitos judiciais, anteriormente classificados no ativo, para o
passivo, como redutores da conta “Provisao para contingéncias”, quando aplicavel.

As estimativas contabeis utilizadas na elaboragao das demonstragdes contabeis relacionadas
a ativos e passivos fiscais diferidos, provisdes e contingéncias passivas, consideram as
melhores evidéncias disponiveis e estdo baseadas em premissas existentes nas datas de
encerramento dos exercicios. Os resultados finais, quando de sua realizacao, podem diferir
dos valores estimados.

(Tentativo e preliminar. Somente para discussio.) 6



Saraiva S.A. Livreiros Editores

3.

PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a)

b)

Principios gerais

O resultado das operagdes ¢ apurado em conformidade com o regime contabil de
competéncia de exercicios. As receitas de vendas e os correspondentes custos sdo
registrados na transferéncia dos riscos e beneficios.

Ativos circulante e ndo circulante
e Aplicacdes financeiras

Registradas ao custo, acrescido dos rendimentos auferidos até as datas de
encerramento dos exercicios.

e Provisao para créditos de liquidagao duvidosa

Constituida em montante considerado suficiente para fazer face a eventuais perdas
na realizacdo de contas a receber de clientes. Os créditos considerados
irrecuperaveis sao levados diretamente aos resultados dos exercicios.

e Estoques

Avaliados ao custo médio de aquisicao ou de producgdo, deduzido de provisdo para
ajusta-lo ao valor de mercado, quando este for inferior.

e OQOutros ativos nao circulantes realizaveis a longo prazo
Apresentados pelo valor liquido de realizagao.
e Investimentos

O investimento em empresa controlada ¢ avaliado pelo método de equivaléncia
patrimonial e os demais investimentos sdo avaliados pelo custo de aquisicao,
deduzido de provisdo para desvalorizagao.

¢ Imobilizado e intangivel

Registrados ao custo de aquisi¢do, formagdo ou constru¢ao, corrigido
monetariamente at¢ 31 de dezembro de 1995 e deduzido de depreciacao e
amortizagao, calculadas pelo método linear a taxas que levam em consideragdo o
tempo de vida util-econdmica dos bens e direitos.

e Diferido

Registrado pelo valor do capital aplicado, deduzido de amortizacdo. Inclui agio a
amortizar, gastos pré-operacionais e despesas incorridas antes do inicio das
operacoes das lojas da controlada inauguradas até o exercicio de 2001. A partir do
exercicio de 2002, os gastos incorridos antes do inicio das operagdes das novas lojas
da Livraria sao apropriados diretamente ao resultado do exercicio corrente.
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c)

A amortizacdo dos gastos pré-operacionais € computada no prazo de cinco anos ou
conforme disposi¢des contratuais de locacao dos bens imoveis, a partir do inicio das
operacgdes comerciais das lojas da Livraria.

O 4gio ¢ resultante da incorporagdo de investimentos realizados, com fundamento
economico baseado na projecao da capacidade de geracao de lucros futuros no prazo
previsto para o retorno do investimento e amortizado linearmente em 60 parcelas
mensais.

Passivos circulante e ndo circulante
e Direitos autorais

Calculados e registrados em obediéncia ao regime de competéncia como despesas
operacionais no momento da realizagdao das vendas e, em alguns casos, como custo
da producao, no momento da edigdo.

e QOutros passivos circulantes e ndo circulantes
Demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando

aplicavel, dos correspondentes encargos e variagdes monetarias ou cambiais
incorridos até as datas de encerramento dos exercicios.

d) Imposto de renda e contribuigdo social

Os impostos sobre lucro do exercicio compreendem os valores corrente e diferido.

O imposto de renda e a contribuicdo social do exercicio sdao calculados,
respectivamente, a aliquota de 15% sobre o lucro tributdvel, acrescida do adicional de
10%, e a aliquota de 9% sobre o lucro tributavel.

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos estdo apresentados no ativo
circulante, ativo realizavel a longo prazo, passivo circulante e passivo exigivel a longo
prazo, conforme nota explicativa n® 14.a). Sao registrados para refletir os efeitos fiscais
futuros atribuiveis sobre diferengas temporarias entre a base fiscal de ativos e passivos e
o respectivo valor contéabil e sobre prejuizos fiscais e bases negativas de contribuicdo
social.

O ativo fiscal diferido ¢ baseado na expectativa de realizagdo do lucro tributavel futuro,
considerando as aliquotas de imposto vigentes na data de encerramento dos exercicios,
sendo revisado anualmente e ajustado caso ocorra alteracdo substancial dos lucros
esperados.

Lucro liquido por agao

Calculado com base na quantidade de a¢des em circulacdo nas datas de encerramento
dos exercicios.
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4. DEMONSTRACOES CONTABEIS CONSOLIDADAS

As demonstragdes contabeis consolidadas correspondem as demonstragdes contdbeis da
Editora e da Livraria, na qual a Editora detém participacdo no capital de 99,91%. As
demonstragOes contabeis da Livraria utilizadas na consolidacao foram encerradas na mesma
data-base e estdo em conformidade com as praticas contabeis descritas na nota explicativa

n° 3.

As demonstrac¢des contabeis consolidadas compreendem os seguintes procedimentos:

e FEliminag¢dao dos direitos e das obrigagdes, bem como das receitas, dos custos e das

despesas decorrentes de negocios realizados entre as empresas

consolidacao.

incluidas na

¢ FEliminagao do investimento na controladora contra o patrimonio liquido da controlada.

e Destaque da participacdo dos acionistas minoritarios no patrimonio liquido e no
resultado do exercicio da Livraria apresentada em linhas separadas nos balancgos

patrimoniais e nas demonstragdes do resultado, respectivamente.

5. DISPONIBILIDADES

Editora Consolidado

2006 2005 2006 2005
Caixa e bancos - conta movimento 1.565 8.641 10.467 10.132
Certificados de Depositos Bancarios - CDBs 80.956 - 83.964 10.062
Fundos de Investimento Financeiro - FIF 14.573 - 14.573 -
97.094 8.641 109.004 20.194

6. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES
Editora Consolidado

2006 2005 2006 2005

Duplicatas a receber 64.638 56.254 65.227 56.484
Duplicatas a receber da Livraria 3.916 1.041 - -
Cartoes de crédito 54 50 55.273 31.151
Cheques a receber 4.035 3.356 4.841 4.288
Provisao para devedores duvidosos (1.589) (1.488) (1.962) (1.879)
71.054 59.213 123.379 90.044
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Saldos por vencimento:

Editora Consolidado
2006 2005 2006 2005

A vencer 67.888 56.838 120.059 87.542
Vencidos:
Até 60 dias 2.264 1.426 2.329 1.470
Acima de 60 dias 902 949 991 1.032

71.054 59.213  123.379 90.044

7. ESTOQUES
Editora Consolidado
2006 2005 2006 2005
Produtos acabados 41.844 33.514  42.059 33.514
Mercadorias para revenda 91 28  51.664 40.108
Produtos em elaboragao 15.794 18.697 15.794  18.697
Matérias-primas 5.198 9.814 5.198 9.814
Materiais de embalagens e consumo 500 386 800 684

63.427 62.439 115.515 102.817

8. INVESTIMENTOS EM CONTROLADA

A participagdo em empresa controlada estd representada pelos investimentos na Livraria,
sendo as principais informagdes apresentadas como segue:

2006 2005
Quantidade de agdes do capital social - milhares 57.540 57.540
Quantidade de agdes possuidas - milhares 57.490 57.490
Participagdo no capital social 99.91% 99,91%
Participacdo do investimento no patrimonio liquido da Editora 25,23% 39,60%
Capital social atualizado 51.210 51.210
Dividendos a distribuir 1.574 -
Patrimonio liquido (liquido dos dividendos a distribuir) 58.452 52.690
Dividendos a receber 1.572 -
Valor do investimento (liquido dos dividendos a receber) 58.402 52.644

10
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2006 2005
Base de célculo do valor de equivaléncia patrimonial:
Lucro liquido do exercicio da controlada 6.662 6.072
Ajustes no patrimoénio liquido da controlada que nao transitaram pelo
resultado do exercicio (ajuste de exercicio anterior) (*) 674 -
Total 7.336 _6.072
Resultado de equivaléncia patrimonial 7.330 6.066

(*) Conforme deliberacao da Assembléia Geral Ordinaria de 27 de abril de 2006, nao foi
aprovada a participagdao dos administradores da Livraria para o exercicio de 2005.

As demonstragdes do resultado da Livraria para os exercicios findos em 31 de dezembro de
2006 e de 2005 estao apresentadas a seguir:

2006 2005
RECEITA BRUTA DE VENDAS 352.202 281.306
DEDUCOES DA RECEITA BRUTA
Impostos incidentes sobre vendas (ICMS, PIS, Cofins e ISS) (36.086)  (28.191)
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 316.116 253.115
CUSTO DAS MERCADORIAS E DOS SERVICOS VENDIDOS (200.772)  (154.277)
LUCRO BRUTO 115.344 98.838
DESPESAS OPERACIONAIS
Vendas (78.522)  (68.444)
Gerais ¢ administrativas (14.745)  (12.584)
Honorarios dos administradores (1.864) (1.353)
Depreciagdes e amortizagdes (4.950) (4.865)
Outras despesas operacionais, liquidas (1.227) (474)
(101.308)  (87.720)
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO 14.036 11.118
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas financeiras 923 2.174
Despesas financeiras (3.213) (3.053)
(2.290) (879)
LUCRO OPERACIONAL 11.746 10.239
DESPESAS NAO OPERACIONAIS, LIQUIDAS (703) (194)

LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA
CONTRIBUICAO SOCIAL 11.043 10.045

11
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2006 2005
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
Correntes (1.412) (4.927)
Diferidos (2.233) 1.628
LUCRO LfQUIDO DO EXERCICIO ANTES DA PARTICIPACAO
ESTATUTARIA DOS ADMINISTRADORES 7.398 6.746
PARTICIPAQAO ESTATUTARIA DOS ADMINISTRADORES NO
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO (736) (674)
LUCRO LIiQUIDO DO EXERCICIO 6.662 6.072
9. IMOBILIZADO E INTANGIVEL
Editora
2006 2005
Taxa anual de Depreciacao/
depreciagdo/ amortizacdo  Valor  Valor
amortizacao - %  Custo acumulada liquido liquido
Imobilizado:
Terrenos - 2.029 - 2.029  2.029
Edificios e construcoes 4 8.172 (3.630) 4.542 4.834
Maquinas e equipamentos 10 1.564 (1.147) 417  2.861
Moéveis, utensilios e
instalagdes 10 21.500 (18.767) 2.733  3.285
Veiculos 20 3.230 (2.128)  1.102  1.860
Equipamentos de
informatica 20 10.096 (7.820) 2.276  3.000
Adiantamento a
fornecedores - 417 - 417 336
Outras imobilizagoes - - - - 421
47.008 (33.492) 13.516 18.626
Intangivel:
Cessao de direitos 20 1.246 (710) 536 779
Software 20 12.648 (10.057) 2.591  3.838
Marcas e patentes - 185 - 185 185
14.079 (10.767) 3.312 4.802
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Consolidado
2006 2005

Taxa anual de
depreciagdo/ Depreciagao/ Valor  Valor
amortizacdo - % Custo amortizacdo liquido liquido

Imobilizado:
Terrenos - 2.032 - 2.032  2.032
Edificios e construcdes 4 9.613 (4.260) 5353 5.703
Maquinas e equipamentos 10 1.853 (1.410) 443 2910
Moéveis, utensilios e
instalacdes 10 70.897 (56.666) 14.231 16.050
Veiculos 20 3.775 (2.279) 1496  1.899
Equipamentos de
informatica 20 20.440 (15.181) 5.259 6.344
Adiantamento a
fornecedores - 2.388 - 2.388 565
Outras imobilizagoes - - - - 966
110.998 79.796) 31.202 36.469
Intangivel:
Cessao comercial 20 12.414 (11.337) 1.077 1.502
Cessao de direitos 20 1.246 (710) 536 779
Software 20 14.115 (10.986) 3.129  4.350
Marcas e patentes - 252 - 252 252
28.027 (23.033) 4994 6.883

Em dezembro de 2006, a Editora efetuou a venda de suas maquinas graficas pelo valor de
R$7.870, dos quais R$1.000 foram recebidos em dezembro de 2006, R$1.145 estdo
registrados na rubrica “Créditos diversos” no ativo circulante ¢ R$5.725 estdo registrados
em rubrica especifica do ativo nao circulante. O saldo a receber serd reajustado pela taxa de
100% do Certificado de Deposito Interbancario - CDI. O resultado da operagdo foi um
ganho de R$5.768, registrado ao resultado ndo operacional do exercicio.

10. DIFERIDO

Editora Consolidado
2006 2005 2006 2005

Gastos pré-operacionais e outros valores diferidos 1.445 1.445 11.744 11.744

Agio a amortizar 2.091 2.135 2.091 2.135
Amortizagao do agio (1.185) (783) (1.185) (783)
Amortizacao acumulada (1.445) (1.434) (11.039) (10.807)

906 1.363 1.611 2.289

O agio a amortizar ¢ decorrente da aquisicdo da Formato Editorial Ltda., transferido para o
ativo diferido pela incorporagcdo da empresa, ocorrida em 3 de fevereiro de 2004, e ajustado
em 14 de marco de 2006 para R$2.091, conforme disposi¢cdes contratuais relativas a
aquisicao.
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A amortizacao do agio registrado no ativo diferido ¢ linear em 60 parcelas mensais e teve

inicio apos a referida data de incorporagao.

11. FINANCIAMENTOS

Circulante:

Moeda nacional - BNDES - FINEM
Moeda estrangeira - [FC

N3do circulante:

Moeda nacional - BNDES - FINEM

A composi¢ao do passivo nao circulante por ano de vencimento ¢ a seguinte:

Editora

Consolidado

As demais informagdes sobre os financiamentos sao como segue:

Financiamento

Editora:

BNDES -
FINEM -
contrato de
10/00

BNDES -
FINEM
contrato de
11/05

IFC - contrato de
04/98

Livraria:
BNDES -
FINEM -
contrato de
11/06

BNDES -
FINEM -
contrato de
04/00

Finalidade

Aquisi¢ao e implantagdo de
Sistema Integrado de Gestao
Empresarial - ERP e construcao
do Centro de Distribuigdo
Plano editorial - 2005/2007 e
sistemas de informacgdo

Projeto de investimento em lojas

tipo “Mega Store” e

modernizagdo das lojas
convencionais da controlada

Projetos de investimento na
abertura de 11 lojas, reforma e
modernizagdo de 19 lojas da rede
e centraliza¢cdo das operacdes de

logistica

Projeto de investimento em lojas

tipo “Mega Store” e

modernizagdo das lojas

convencionais

Editora Consolidado
2006 2005 2006 2005
737 551 2.097 2.875
- 2.710 - 2.710
737 3.261 2.097 5.585
18.578 7.510 22.759 8.591
2008 2009 2010 Total
6.370 6.370 5.838 18.578
8.092 7.846 6.821 22.759
Garantias Vencimento Encargos
Hipoteca de bens 07/06 3,5% + TILP
do ativo
imobilizado
Hipoteca de bens 11/10 4% + TILP
do ativo
imobilizado e
fianca bancaria
Livre de garantias 06/06 Variagao
reais cambial e
LIBOR + 3%
Aval da Editora 08/10 3,1% + TILP
Aval da Editora 04/08 3,5% + TILP
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12.

13.

As liberagdes nos exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2006 ¢ de 2005 sao as
seguintes:

Editora Consolidado
2006 2005 2006 2005

Liberagoes em 2005 - 17.500 - 7.500
20 de fevereiro de 2006 3.500 - 3.500 -
23 de junho de 2006 3.501 - 3.501 -
15 de setembro de 2006 2.000 - 2.000 -
22 de dezembro de 2006 2.387 - 6814 -
Total 11.388 7.500 15.815 7.500

PROGRAMA DE FIDELIDADE - SARAIVA PLUS

A Livraria implementou em 2005 o programa de fidelidade de clientes (“Saraiva Plus”) pelo
qual as compras de produtos efetuadas pelos clientes nas lojas e “site” sdo transformadas em
pontos para abatimento em compras futuras. Os pontos acumulados, liquidos de resgates,
sao provisionados considerando as estimativas de resgate. Em 31 de dezembro de 2006, a
Livraria possuia provisdo para o programa de fidelidade no montante de R$2.683 (R$1.108
em 2005), registrada sob a rubrica “Outras obrigacdes”.

PARTES RELACIONADAS

As transagdes entre as partes relacionadas compreendem operacdes comerciais de compra,
venda e empréstimo de mutuo. Os empréstimos contraidos em 2005 da Livraria foram
liquidados integralmente em junho de 2006, registrando despesa financeira de juros no valor
de R$127, equivalentes a 100% da variagdo do CDI. Os empréstimos concedidos a Livraria
em 2006 possuem prazo de vencimento indeterminado e rendem juros equivalentes a 101%
da variacao do CDI.

Empréstimos concedidos a Livraria - registrados no ativo nao circulante:

2006
Empréstimos concedidos liquidos das devolugdes 4.341
Receitas financeiras 667
Saldo a receber em 31 de dezembro 5.008
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Os principais saldos e transacdes com partes relacionadas estao demonstrados a seguir:

Saldos:
Ativo:
Contas a receber (circulante)

Empréstimos concedidos - contrato de mutuo (ndo circulante)

Passivo:
Fornecedores (circulante)
Empréstimos obtidos (circulante)

Transagoes:
Vendas de produtos
Compras de mercadorias
Receitas financeiras
Despesas financeiras

14. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

a) Diferidos

O imposto de renda e a contribui¢do social diferidos t€ém a seguinte origem:

Ativo circulante
Passivo circulante

Ativo nao circulante - realizavel a longo prazo:
Prejuizo fiscal e base negativa de contribuicao social
Provisao para contingéncias

Passivo ndo circulante - exigivel a longo prazo:
Provisao para perdas com estoque de livros -
Lein® 10.753/03
Diferimento da depreciacao acelerada incentivada

2006 2005

3916 1.041

5.008 -

6 .

- 11.446

12.627 9.174

55 25

667 -

127 629

Editora Consolidado
2006 2005 2006 2005
636 - 4280 4.853
- 18 - 18

- - 387 1.023
753 651 5.374 5.660
753 651 5.761 6.683
4753 3.802 4.753 3.802
2 13 2 13
4.755 3.815 4.755 3.815

A Editora, baseada na opinido de seus advogados externos, considerou o incentivo fiscal
instituido pela Lei n® 10.753/03, com redagao alterada pela Lei n® 10.833/03, relacionado
a dedutibilidade da provisao para perdas nos estoques, como uma diferenca temporal
entre a base fiscal e o respectivo valor contabil, reconhecendo o efeito fiscal nos termos

da Instru¢ao Normativa CVM n° 371/02.
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A Editora e a Livraria, fundamentadas na expectativa de geracao de lucros tributaveis e
fluxos de caixa positivos futuros, trazidos a valor presente, conforme estabelecido na
Instrucdo CVM n° 371/02, mantiveram em suas demonstragdes contabeis o ativo fiscal
diferido.

A Administra¢ao considera o valor contabil dos ativos fiscais diferidos constituidos na
Editora, referentes as diferengas temporarias, realizaveis na propor¢ao da solugdo final
das acdes judiciais impetradas.

Em relagdo aos ativos fiscais diferidos da Livraria, em caso de decisdao definitiva para as
acoes judiciais impetradas, a estimativa de realizacao ¢ a seguinte:

Realizacao do ativo

Data do balanco fiscal diferido

31 de dezembro de 2007 5.404

31 de dezembro de 2008 3.248
8.652

b) Conciliagao da despesa

A conciliagdo da despesa calculada pela aplicacdo das aliquotas fiscais combinadas e da
despesa de imposto de renda e contribuicao social debitada em resultado ¢ demonstrada
como segue:

Editora Consolidado
2006 2005 2006 2005

Lucro contébil antes do imposto de renda e da

contribuicao social 64.873 56982 69.260 60.960
Aliquota fiscal combinada 34% 34% 34% 34%
Imposto de renda e contribuicao social pela

aliquota fiscal combinada (22.057) (19.375) (23.549) (20.727)
Adigdes permanentes - despesas nao dedutiveis (183) (145) (224) (202)
Exclusdes permanentes:

Juros sobre o capital proprio 4.672 3.383 4.672 3.383

Equivaléncia patrimonial 2.493 2.063 - -

Outras exclusdes 324 304 390 365
Outros itens (53) 196 262 308

(14.804) (13.574) (18.449) (16.873)

Imposto de renda e contribuicao social no
resultado do exercicio:
Correntes (14.619) (14.294) (16.031) (19.221)
Diferidos (185) 720 (2.418) _2.348
(14.804) (13.574) (18.449) (16.873)

Aliquota efetiva sobre o lucro liquido 22.8% 23.8% 266% 27.7%
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15. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

16.

A Editora e a Livraria discutem judicialmente certos aspectos relacionados aos tributos de
natureza federal relativos a Programa de Integracdao Social - PIS, Contribuicdo para o
Financiamento da Seguridade Social - Cofins, Imposto de Renda - IR e Contribui¢ao Social
sobre o Lucro Liquido - CSLL, cuja composicao ¢ a seguinte:

Editora

Depositos

2005 Constituicdo _judiciais

Reversdo 2006

PIS/Cofins - aumento da base de calculo 512 34 (360) 186
IR/CSLL - Plano Real - Lei n° 8.880/94 2.148 - (1.287) 861
Contingéncias civeis e trabalhistas - 112 - - 112
Depositos judiciais (1.370) _ - 37 360 (1.047)
1.290 146 37 (1.287) 112
Consolidado
Depositos Juros e

2005 Constituicdo

judiciais  Reversido

encargos 2006

PIS/Cofins - aumento da base de

calculo e majoracdo de aliquota 9.504 40

IR/CSLL - Plano Real - Lei
n°8.880/94 3.681 -
Contingéncias civeis e trabalhistas - 112
Depositos judiciais (10.345) -
2.840 152

IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECOLHER

IR e CSLL (i)
CSLL (i1)
ICMS
PIS/Cofins
Outros

Passivo circulante
Passivo ndo circulante

- (583) - 8.961
(1.287) 84 2478
- - 112
(60) 583 - (9.822)
(60)  (1.287) 84 1.729
Editora Consolidado
2006 2005 2006 2005
- - 6.837 8.123
2.538 - 2.538 -
4 - 1.652 1.271
26 24 93 487
60 35 150 89
2.628 59 11.270 9.970
598 59 4226 3.557
2.030 - 7.044 6413
2.628 59 11.270 9.970

(1) Pedido de parcelamento instruido em outubro de 2005 na Procuradoria da Fazenda
Nacional para o pagamento dos valores provisionados relacionados as agdes judiciais
impetradas para discutir os efeitos de IR e CSLL decorrentes do Plano Real - Lei

n° 8.880/94.
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(i) Em outubro de 2006, a Editora tomou ciéncia do indeferimento de recurso
administrativo relacionado ao auto de infracdo que constituiu crédito tributario de
CSLL relacionado a deducao do valor de juros sobre o capital proprio da base de
calculo da CSLL, base 1996. Por decisao da Administragdo, a Editora constituiu
provisao e instruira pedido de parcelamento para o pagamento do débito em questdo,
assim que o crédito tributario estiver em cobranca nos registros da Receita Federal.

17. PATRIMONIO LIQUIDO
a) Capital social

Em Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 6 de janeiro de 2006, foi aprovada a
elevacdo do capital social em R$35.369 pela capitalizagdo de reservas de capital e de
lucros, com atribui¢do de 2.326.920 acdes preferenciais a titulo de bonificacdo aos
titulares de acdes ordinarias e/ou preferenciais, na propor¢ao de 0,10 acdo preferencial
para cada acdo ordinaria ou preferencial possuida até o encerramento do pregdo da
Bolsa de Valores de Sdo Paulo - BOVESPA de 6 de janeiro de 2006.

Em 11 de abril de 2006, a Editora completou o processo de oferta publica primaria e
secundaria de acoes na BOVESPA, com o objetivo principal de captar recursos para
eventuais aquisi¢des de editoras, livrarias e catdlogos editoriais, unificagdo das
atividades corporativas, investimentos em tecnologia de informacao, consolidacdo das
operacdes na Internet (Livraria e Editora), expansao de lojas fisicas, ampliagao do
catdlogo com langamento de novos titulos e capital de giro.

Nessa data, em reunido do Conselho de Administragdo, foi aprovada a elevagdao do
capital social da Editora, dentro do limite do capital autorizado, no valor de R$66.000,
correspondente a emissdo de 3.000.000 de agdes preferenciais, ao pregco de R$22,00 por
acdo. Os recursos ingressaram na Editora em 18 de abril de 2006, reduzidos em R$2.422
relativos @ comissdo de intermediagdo financeira, registrada como despesa financeira
(nota explicativa n® 19).

O capital social totalmente integralizado em 31 de dezembro de 2006, no valor de
R$147.774 (R$46.405 em 31 de dezembro de 2005), esta representado por 28.596.123
acoes, sendo 9.622.313 acdes ordinarias e 18.973.810 acdes preferenciais sem valor
nominal.

Em reunido do Conselho de Administragdo realizada em 9 de margo de 2006, foram
deliberadas e aprovadas propostas de alteracdes estatutarias necessarias a adequacdo do
Estatuto Social da Editora as Praticas Diferenciadas de Governanga Corporativa Nivel 2
da BOVESPA.

Entre as principais alteragdes estdo a extensao do direito ao voto as agdes preferenciais
para matérias especificas definidas no estatuto, alteracdo do capital social autorizado,
limite de retencdo de disponibilidade financeira, e adesdao a Camara de arbitragem do
mercado para resolucao de conflitos societarios.

A Editora esta autorizada a aumentar o capital social, mediante a emissdo de novas
acOes para subscri¢do e, independentemente de reforma estatutdria, em até 4.000.000 de
acdes, podendo desse total serem destinadas até 500.000 acdes para a outorga de opgdes
de compra, nos termos do estatuto.
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b)

As acdes preferenciais da Editora, cujo nimero nao podera ultrapassar 2/3 do total de
acoes emitidas, conferem aos seus titulares os seguintes direitos ou vantagens:

e Direito de voto restrito, na forma do estatuto.

e Direito de alienar as agdes preferenciais na hipotese de alienagdo do poder de
controle da Editora.

e Dividendos iguais aos atribuidos as a¢des ordinarias.

e Participacdo na distribui¢do de agdes bonificadas provenientes de capitalizacdo de
reservas, lucros acumulados e de quaisquer outros fundos, em igualdade de
condi¢des com os acionistas titulares de agdes ordinarias.

Nao ¢ admitida a conversdo de agdes ordinarias em preferenciais e vice-versa.
O saldo remanescente de lucros acumulados ¢ anterior a vigéncia da Lei n® 6.404/76.
Acdes em tesouraria - Instru¢des CVM n° 10/80 e n® 298/97

A Editora mantém 365.750 (332.500 em 31 de dezembro de 2005) acdes preferenciais
em tesouraria, ja considerada a bonificagdo de 33.250 promovida em Assembléia Geral
Extraordinaria de 6 de janeiro de 2006. As agdes foram adquiridas pelo valor de
R$2.870 com valor de mercado equivalente a R$8.741 (R$23,90 por agdo - cotacdo em
29 de dezembro de 2006). Nos exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2006 e de
2005 nao foram efetuadas novas operagdes de aquisi¢ao de agdes.

Juros sobre o capital proprio e dividendos

E assegurado aos acionistas o dividendo minimo de 25% do lucro liquido ajustado de
cada exercicio.

A Editora nao poderd, salvo se autorizada pela maioria de votos em assembléia especial
dos acionistas titulares de ag¢des preferenciais, reter, por mais de quatro trimestres
sucessivos, disponibilidade financeira em quantia superior a 25% do seu ativo total,
desde que assim permita sua situacdo econdmica e financeira. A disponibilidade
financeira correspondera a soma dos valores registrados sob a rubrica
“Disponibilidades”, excedente a soma dos valores contabilizados sob a rubrica
“Financiamentos” dos passivos circulante e nao circulante.

Conforme disposicao estatutéria, os juros sobre o capital proprio incluidos no dividendo
obrigatorio sdo liquidos do imposto de renda.

Em Assembléia Geral Ordinaria realizada em 6 de abril de 2006, foi definido o
pagamento aos acionistas dos juros sobre o capital proprio no valor de R$8.610, liquido
do imposto de renda e dos dividendos no valor de R$919. O referido pagamento ocorreu
em 28 de abril de 2006.

Em reunido do Conselho de Administragdo em 28 de fevereiro de 2007 foi aprovado o
pagamento aos acionistas de juros sobre o capital proprio no valor de R$13.988
(R$0,49549281 por acdo) incluindo imposto de renda de R$2.098, sendo imputado ao
dividendo obrigatorio o montante de R$11.890 (R$0,42116889 por agio).
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d)

O dividendo obrigatorio foi calculado como segue:

Lucro liquido do exercicio 46.469
Reserva legal (2.323)
Lucro liquido ajustado 44.146
Dividendo minimo obrigatorio - 25% (R$0,39094525 por agao) 11.037

O efeito de juros sobre o capital proprio sobre o calculo das provisdes de imposto de
renda e contribuigcdo social no exercicio foi uma reducdo de R$4.672 (R$3.383 em
2005).

Constitui¢ao de reservas de lucros

Do saldo remanescente do lucro liquido do exercicio, apds a destinagdo para a reserva
legal, no montante de R$2.323, e da proposta de pagamento de juros sobre o capital
proprio, esta sendo constituida uma reserva de lucros de R$30.158 (R$27.067 em 2005)
destinada para investimentos em aquisicoes de empresas, tecnologia da informagao,
consolidagdo das operagdes na Internet, expansao de lojas fisicas da Livraria, ampliagao
do catadlogo com langamento de novos titulos e capital de giro.

18. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

a)

b)

Operagdes com derivativos

A Editora realizou operagdes registradas em contas patrimoniais que tiveram como
objetivo o atendimento as suas necessidades operacionais e a redu¢dao da exposicao a
riscos de flutuacdo de moeda e taxas de juros, sobretudo em decorréncia do empréstimo
obtido com a International Finance Corporation - IFC, em doélares norte-americanos,
liquidado em junho de 2006.

A operacao com derivativos realizada pela Editora com reflexos financeiros no periodo
foi referente a contrato de “hedge” cambial - “swap” sem caixa para oferecer cobertura a
ultima parcela de amortizagdo do financiamento com a IFC. A operacao, no valor de
US$1.160.000, contratada em setembro de 2005 e liquidada em junho de 2006, resultou
em perda de R$183 em 2006, classificada em despesas financeiras.

Demais instrumentos financeiros

Os saldos contabeis e os valores de mercado dos instrumentos financeiros incluidos no
balanco patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2006 estdo identificados a

seguir:
Saldo Valor de

Descrigao contabil mercado
Disponibilidades 109.004  109.004
Financiamentos em moeda nacional 24.856 24.856
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Os critérios, as premissas € as limitagdes utilizados no calculo dos valores de mercado
s30 como segue:

Disponibilidades

As disponibilidades sdo representadas por depodsitos bancarios livres para
movimentacdo e aplicagdes financeiras de liquidez imediata.

Financiamentos

Os saldos contédbeis de financiamentos correspondem aos recursos obtidos com o
Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social - BNDES. Os
financiamentos sao especificos e possuem taxa de juros diferenciadas, prejudicando
a comparagao com os valores de mercado, se assumidas taxas de empréstimos
convencionais para a realizacao do célculo. Dessa forma, os valores de mercado para
esses financiamentos nao apresentam variagdes significativas em relacdo aos
respectivos saldos contabeis em 31 de dezembro de 2006.

Limitagoes

Os valores de mercado foram estimados em um momento especifico, com base em
“informacdes relevantes de mercado”. As mudancas nas premissas podem afetar as
estimativas apresentadas.

c) Fatores de risco de mercado

Risco de crédito - para minimizar as possiveis perdas com inadimpléncia de seus
clientes, a Editora e a Livraria adotam politicas de gestdo rigorosa na concessao de
crédito, consistindo em analises criteriosas do perfil dos clientes, bem como
monitoramento tempestivo dos saldos a receber.

Risco de obsolescéncia dos estoques - descontinuidade de produtos e novas
tecnologias podem ocasionar excesso € obsolescéncia dos estoques. Para minimizar
tais condigdes, a Editora e a Livraria monitoram periodicamente os niveis de
estoques e tomam as agdes necessarias para sua realizacao.

19. RESULTADO FINANCEIRO

A composicao das despesas financeiras e receitas financeiras ¢ a seguinte:

Editora Consolidado
2006 2005 2006 2005

Receitas financeiras:

Receitas sobre aplicacdes financeiras 9.475 1.379 10.086  2.756
Juros sobre empréstimos a controlada 667 - - -
Ganhos sobre aplicagdes financeiras - “hedge” - 51 - 51
Juros recebidos de clientes 628 449 654 476
Juros sobre impostos a recuperar 1.247 133 1.247 133
Outras receitas financeiras 48 22 205 163

12.065 2.034 12.192  3.579
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Editora Consolidado
2006 2005 2006 2005

Despesas financeiras:
Despesas financeiras - operagdes da

Resolugao BACEN n° 2.770 - (70) - (70)
Perdas sobre aplica¢des financeiras - “hedge” (183) (1.280) (183) (1.280)
Juros e variacdes monetarias ¢ cambiais sobre

financiamentos (1.570) 483 (1.806) (141)
Outros juros e variagcdes monetarias passivas (3.175) (3.056) (3.696) (3.168)
CPMEF/IOC (1.275) (1.081) (2.646) (2.259)
Comissao de intermediagdo financeira (nota

explicativa n® 17) (2.422) - (2.422) -
Outras comissoOes financeiras (179) (123) (214) (134)
Outras despesas financeiras (983) (375) (1.238) (874)

(9.787) (5.502) (12.205) (7.926)

2.278 (3.468) 13) (4.347)

20. COBERTURA DE SEGUROS

21.

Em 31 de dezembro de 2006, a Editora e a Livraria possuiam cobertura de seguros contra
incéndio e riscos diversos para os bens do ativo imobilizado e para os estoques, em valores
considerados suficientes para cobrir eventuais perdas.

EVENTO SUBSEQUENTE

Em reunido realizada em 5 de margo de 2007 e conforme fato relevante publicado em 6 de
mar¢o de 2007, o Comité de Administragdo do Plano de Op¢ao de Compra de Ag¢des da
Editora aprovou as condi¢des e os beneficiarios do Terceiro Programa desse Plano,
outorgando opgdes de compra de 123.800 agdes preferenciais escriturais a dezenove
administradores e funcionarios para o exercicio entre 08/03/2010 e 07/05/2010. O preco
fixado para cada agdo ¢ de R$21,50, sujeito a corregdo pela variagio do Indice de Pregos ao
Consumidor Ampliado - IPCA desde fevereiro de 2007 até o més anterior ao de exercicio.
As opgdes serdo exercidas por meio da emissdo de novas agdes e/ou pela alienacdo de agdes
em tesouraria detidas pela Editora.
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22. DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E DE 2005
(Em milhares de reais)

Editora Consolidado
006 2005

D
(=3
(=
[=)}
D
(=3
(=1
N
D

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro liquido do exercicio 46.469 40.025 46.469 40.025
Ajustes para reconciliar o lucro liquido do exercicio com o caixa gerado pelas

atividades operacionais:

Depreciagdes e amortizagdes (inclui valor apropriado ao custo) 5.592 7.013 10.764 12.175
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 184 (885) 2.417 (2.513)
Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa 1.044 1.077 1.343 1.395
Equivaléncia patrimonial (7.330) (6.066) - -
Resultado na venda de ativo imobilizado (5.649) (22) (4.961) 172
Encargos financeiros e variagdo cambial sobre saldos com empresas ligadas,
financiamentos, empréstimos e obrigagdes fiscais (330) 341 792 612
Outras provisdes operacionais 4.320 (1.845) 6.022 (1.231)
Participagdo minoritaria em controlada - - 5 5
44.300 39.638 62.851 50.640
Redugdo (aumento) nos ativos operacionais:
Contas a receber de clientes (10.010) (25.1206) (34.678) (35.544)
Contas a receber de empresa controlada por vendas de mercadorias (2.875) (1.024) - -
Estoques (988) 3.463 (12.698) (3.883)
Outros ativos operacionais (9.008) 586 (9.674) 205
Aumento (redug@o) nos passivos operacionais:
Fornecedores 20.592 (16.169) 27911 3.222
Imposto de renda e contribuigdo social (1.663) 6.804 (4.653) 9.939
Outros passivos operacionais (4.887) 6.919 (4.071) 8.479
Caixa gerado pelas atividades operacionais 35.461 15.091 24.988 33.058
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Aquisigdo de imobilizado (1.502) (3.056) (6.628) (8.370)
Aquisigdo de investimentos em incentivos fiscais realizaveis a longo prazo (30) - (42) -
Recebimento por vendas do ativo imobilizado 1.703 186 1.746 431
Contas a receber na venda de imobilizado 6.870 - 6.870 -
Caixa gerado pelas (aplicado nas) atividades de investimento 7.041 (2.870) 1.946 (7.939)
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Aumento de capital por subscrigdo publica 66.000 - 66.000 -
Financiamentos obtidos 11.388 7.500 15.815 7.500
Empréstimos obtidos da controlada - 10.898 - -
Empréstimos concedidos (4.400) - (60) -
Amortizagdo de financiamentos (3.190) (43.617) (7.414) (46.955)
Pagamento de empréstimos obtidos da controlada (11.573) (11.736) - -
Pagamento de juros por financiamentos (1.226) (535) (1.418) (1.226)
Pagamento de dividendos e juros sobre o capital proprio (liquido de dividendos prescritos) (11.048) (9.260) (11.047) (9.260)
Caixa gerado pelas (aplicado nas) atividades de financiamento 45951 (46.750) 61.876 (49.941)
AUMENTO (REDUCAO) DO SALDO DE DISPONIBILIDADES 88.453 (34.529) 88.810 (24.822)
DEMONSTRAGCAO DO AUMENTO (REDUGCAO) DO SALDO DE DISPONIBILIDADES
Saldo inicial 8.641 43.170 20.194 45.016
Saldo final 97.094 8.641 109.004 20.194

AUMENTO (REDUCAO) DO SALDO DE DISPONIBILIDADES 88.453 (34.529) 88.810 (24.822)




